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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2009/109/EF
af 16. september 2009

om @ndring af Radets direktiv 77/91/EOF, 78/855/EQF og 82/891/EQF samt direktiv 2005/56/EF for
sd vidt angdr rapporterings- og dokumentationskrav i forbindelse med fusioner og spaltninger

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fellesskab, serlig artikel 44, stk. 2, litra g),

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaziske @konomiske
og Sociale Udvalg (1),

efter proceduren i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra felgende betragtninger:

3)

Det Europaiske Rid vedtog pd sit moede den 8. og
9. marts 2007, at de administrative byrder for virksom-
heder ber reduceres med 25 % senest i 2012 for at
forbedre erhvervslivets konkurrenceevne i Fallesskabet.

Selskabsretten er identificeret som et omride, der
palegger selskaberne et stort antal oplysningskrav,
hvoraf nogle er foreldede eller unedigt omfattende. Det
vil derfor vaere hensigtsmzssigt at revidere disse krav og
eventuelt reducere de administrative byrder, der belaster
selskaber i Feallesskabet, til det minimum, som er
nedvendigt for at beskytte andre interesserede parters
interesser.

Anvendelsesomridet for Radets andet direktiv 77/91/EQF
af 13. december 1976 om samordning af de garantier,
der kraeves i medlemsstaterne af de i artikel 58, stk. 2, i
traktaten nwevnte seclskaber til beskyttelse af savel
selskabsdeltagernes som tredjemands interesser, for sd
vidt angdr stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelse af

(1) Udtalelse af 25.2.2009 (endnu ikke offentliggjort i EUT).
() Europa-Parlamentets udtalelse af 22.4.2009 (endnu ikke offentlig-

giort i EUT) og Radets afgorelse af 27.7.2009.

)

og @ndringer i dets kapital, med det formél at gere disse
garantier lige byrdefulde (3}, og for Rédets tredje direktiv
78/855/E@F af 9. oktober 1978 med hjemmel i trakta-
tens artikel 54, stk. 3, litra g), om fusioner af aktiesel-
skaber (¥) ber tilpasses for at afspejle eendringer i finsk
selskabsret.

Selskabers websteder eller andre websteder udger i visse
tilfelde et alternativ til offentliggerelse via selskabs-
registre. Medlemsstaterne ber kunne udpege disse andre
websteder, som selskaberne gratis kan anvende til en
sddan offentliggorelse, som f.eks. erhvervssammenslutnin-
gers og handelskamres websteder eller den centrale elek-
troniske platform, der henvises til i Ridets forste direktiv
68/151/EQF af 9. marts 1968 om samordning af de
garantier, som kreves i medlemsstaterne af de i trakta-
tens artikel 58, stk. 2, navnte selskaber til beskyttelse af
sivel selskabsdeltagernes som tredjemands interesser,
med det formdl at gere disse garantier lige byrdefulde (%).
Hvor der er mulighed for at anvende selskabernes eller
andre websteder til at offentliggere fusions- og spalt-
ningsplaner og andre dokumenter, som i forbindelse
hermed skal stilles til ridighed for aktionzrer og kredi-
torer, bor garantier vedrerende webstedets sikkerhed og
dokumenternes agthed overholdes.

Kravene vedrerende offentliggerelse af fusionsplaner i
granseoverskridende fusioner i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2005/56/EF af 26. oktober
2005 om grenseoverskridende fusioner af selskaber
med begrenset ansvar (°) ber svare til de krav, der
gelder for indenlandske fusioner og spaltninger i
henhold til direktiv 78/855/EQF og Réidets sjette direktiv
82/891/EQF af 17. december 1982 pi grundlag af trak-
tatens artikel 54, stk. 3, litra g), om spaltning af aktie-
selskaber (7).

Medlemsstaterne bor kunne fastsatte, at de omfattende
rapporterings- og oplysningskrav i forbindelse med
selskabers fusioner eller spaltninger, der er fastsat i
artikel 9 og artikel 11, stk. 1, litra ¢), i direktiv
78/855/EQF og i artikel 7 og artikel 9, stk. 1, litra ¢), i
direktiv 82/891/EQF ikke beheves overholdt, hvis alle
aktionzrerne i de selskaber, som deltager i fusionen
eller spaltningen, er enige om, at overholdelsen heraf
kan udelades.

FT L 26 af 31.1.1977, s. 1.
FT L 295 af 20.10.1978, s. 36.
FT L 65 af 14.3.1968, s. 8.
UT L 310 af 25.11.2005, s. 1.
FT L 378 af 31.12.1982, s. 47.
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Zndringer af direktiv 78/855/EQF og 82/891/EQF, der
muliggor en sddan aftale mellem aktionarer, ber ikke
berare ordningerne til beskyttelse af de involverede
selskabers kreditorers interesser og bestemmelser, der
har til formal at sikre tilvejebringelse af nedvendige
oplysninger til medarbejderne i disse selskaber og til
offentlige myndigheder, sdsom skattemyndighederne,
som kontrollerer fusionen eller spaltningen i overens-
stemmelse med den eksisterende fallesskabsret.

Det er ikke nedvendigt at palaegge et krav om, at der skal
udarbejdes en mellembalance i tilfxlde, hvor en udsteder
af vardipapirer, der er optaget til handel pd et reguleret
marked, offentligger halvirsrapporter i overensstemmelse
med  Europa-Parlamentets og  Rédets  direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering
af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger
om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til handel
pd et reguleret marked (*).

Ofte er der ikke behov for en redegorelse fra en
vafhengig sagkyndig som omhandlet i direktiv
77[91/EDF, nar der ogsd skal udarbejdes en rapport af
en uvafhengig sagkyndig til beskyttelse af aktionzrernes
eller kreditorernes interesser i forbindelse med fusionen
eller spaltningen. Medlemsstaterne ber derfor have
mulighed for i disse tilfelde at fritage selskaberne fra
rapporteringskravet i direktiv 77/91/E@F eller at fast-
sxtte, at bdde redegerelsen og rapporten kan udarbejdes
af den samme sagkyndige.

Fusioner mellem moderselskaber og deres datterselskaber
har en begranset gkonomisk indvirkning pa aktionzrer
og kreditorer, hvis moderselskabet ejer mindst 90 % af
aktierne og andre vardipapirer, der giver stemmeret, i
datterselskabet. Det samme galder for visse spaltninger,
saerlig nér selskaberne spaltes til nye selskaber, som ejes
af aktionmrerne i forhold til deres rettigheder i det
selskab, der spaltes. I disse tilfxlde ber rapporteringskra-
vene i henhold til direktiv 78/855/EQF og 82/891/EQF
derfor reduceres.

Malet for dette direktiv, nemlig reduktion af administra-
tive byrder iszr i forbindelse med krav til aktieselskaber i
Fellesskabet om offentliggorelse og dokumentation, kan
ikke i tilstrakkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og
kan derfor pé& grund af direktivets omfang og virkninger
bedre nds pd fallesskabsplan; Fellesskabet kan derfor
treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med subsidia-
ritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I overensstem-
melse med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel,
gér dette direktiv ikke ud over, hvad der er nedvendigt
for at nd dette mal.

() EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.

(12) Direktiv 77/91/EQF,

78/855/EQF, 82/891/EQF og
2005/56/EF bor derfor @ndres i overensstemmelse
hermed.

(13) I overensstemmelse med punkt 34 i den interinstitutio-

nelle aftale om bedre lovgivning (?) tilskyndes medlems-
staterne til, bade i egen og i Fallesskabets interesse, at
udarbejde og offentliggore deres egne oversigter, der sd
vidt muligt viser overensstemmelsen mellem dette
direktiv og gennemforelsesforanstaltningerne —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Zndringer af direktiv 77/91/EQF

I direktiv 77/91/EQ@F foretages folgende @ndringer:

1)

\nd
~

Artikel 1, stk. 1, fjortende led, affattes siledes:

»—1i Finland: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag;«.

I artikel 10 tilfgjes folgende stykke:

»5.  Medlemsstaterne kan undlade at anvende denne artikel
pé stiftelsen af et nyt selskab gennem fusion eller spaltning,
ndr der udarbejdes en rapport om fusions- eller spaltnings-
planen af en uathangig sagkyndig.

Safremt medlemsstaterne beslutter at anvende denne artikel i
de tilfelde, der henvises til i forste afsnit, kan de fastsxtte, at
redegerelsen efter denne artikel og rapporten om fusions-
eller spaltningsplanen fra en uafhangig sagkyndig kan udar-
bejdes af den eller de samme sagkyndige.«

Artikel 27, stk. 3, affattes séledes:

»3.  Medlemsstaterne kan undlade at bringe stk. 2 i anven-
delse, sdfremt forhajelsen af den tegnede kapital foretages for
at gennemfore en fusion, en spaltning eller et offentligt
tilbud om keb eller bytte og med henblik pa at vederlagge
aktionzrerne i et overtaget eller spaltet selskab eller i et
selskab, der omfattes af det offentlige tilbud om keb eller
bytte.

(» EUT C 321 af 31.12.2003, s. 1.
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I tilfeelde af en fusion eller en spaltning kan medlemsstaterne
dog alene anvende forste afsnit, ndr der udarbejdes en
rapport om fusions- eller spaltningsplanen af en uafhengig
sagkyndig.

Safremt medlemsstaterne beslutter at anvende stk. 2 i forbin-
delse med en fusion eller en spaltning, kan de fastsaztte, at
redegarelsen efter denne artikel og rapporten om fusions-
eller spaltningsplanen fra en uafhangig sagkyndig kan udar-
bejdes af den eller de samme sagkyndige.«

Artikel 2
Zndringer af direktiv 78/855/EQF

I direktiv 78/855/EQF foretages folgende andringer:

1)

Artikel 1, stk. 1, fjortende led, affattes siledes:

»—1 Finland: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag,«.

I artikel 6 tilfpjes folgende stykker:

»Ethvert af de fusionerende selskaber fritages fra det krav

om offentliggarelse, som er fastlagt i artikel 3 i direktiv

68/151/EQF, hvis selskabet i en sammenhangende periode,
der begynder mindst en mined for den dag, der er fastsat
for den generalforsamling, hvor der skal traffes afgarelse
om fusionsplanen, og slutter tidligst ved generalforsamlin-
gens afslutning, ger en sddan fusionsplan gratis tilgengelig
for offentligheden pé sit websted. Medlemsstaterne under-
laegger ikke denne fritagelse andre krav eller bindinger end
dem, der er nedvendige for at garantere webstedets
sikkerhed og dokumenternes agthed, og kan kun pilagge
sddanne krav eller bindinger i det omfang, de er propor-
tionale for at nd disse mal.

Uanset stk. 2 kan medlemsstaterne krave, at offentligge-

relse skal ske via den centrale elektroniske platform, der

henvises til i artikel 3, stk. 4, i direktiv 68/151/EQF.
Medlemsstaterne kan alternativt kraeve, at en sddan offent-
liggorelse sker pd et andet websted, der er udpeget af
medlemsstaterne til dette formil. Hvis medlemsstaterne
gor brug af en af disse muligheder, skal de sikre, at selska-
berne ikke pélegges et specifikt gebyr for en sddan offent-
liggorelse.

Anvendes et andet websted end den centrale elektroniske
platform, offentliggeres en reference, der giver adgang til
dette websted, pd den centrale elektroniske platform mindst
en maned inden den dag, der er fastsat for gencralforsam-
lingen. Referencen angiver ogsa datoen for offentliggarelsen

=

»
=

af fusionsplanen pd webstedet og er gratis tilgangelig for
offentligheden. Selskaberne pélaegges ikke et specifikt gebyr
for en sddan offentliggarelse.

Forbuddet mod at pilegge selskaberne et specifikt gebyr
for en offentliggorelse, jf. stk. 3 og 4, bererer ikke
medlemsstaternes mulighed for at overvalte omkostnin-
gerne i forbindelse med den centrale elektroniske platform
pé selskaberne.

Medlemsstaterne kan krave, at selskaberne bibeholder
oplysningerne pa deres websted i en specifik periode efter
generalforsamlingen, eller i givet fald pd den elektroniske
platform eller det andet websted, som de pédgaldende
medlemsstater har udpeget. Medlemsstaterne kan fastsxtte
konsekvenserne af en midlertidig afbrydelse af adgangen til
webstedet eller til den centrale elektroniske platform som
folge af tekniske eller andre drsager.«

I artikel 8 tilfojes felgende stykke:

»Med henblik pé stk. 1, litra b), finder artikel 11, stk. 2, 3
og 4, anvendelse.c

Artikel 9 affattes sdledes:

»Artikel 9

1. Hvert af de fusionerende selskabers administrations-
eller ledelsesorganer udarbejder en udferlig skriftlig beret-
ning, i hvilken fusionsplanen, herunder navnlig aktiernes
ombytningsforhold, forklares og begrundes retligt og
gkonomisk.

Sifremt der har vearet serlige vanskeligheder forbundet
med vurderingen, skal disse ogsd omtales i denne beretning.

2. Hvert af de involverede selskabers administrations-
eller ledelsesorganer underretter deres selskabs generalfor-
samling og de andre involverede selskabers administrations-
eller ledelsesorganer, siledes at de kan underrette deres
respektive  generalforsamlinger om enhver vasentlig
andring i aktiverne og passiverne mellem datoen for udar-
bejdelsen af fusionsplanen og datoen for de generalforsam-
linger, der skal treeffe beslutning om fusionsplanen.

3. Medlemsstaterne kan faststte, at den beretning, der
henvises til i stk. 1, ogfeller de oplysninger, der henvises til
i stk. 2, ikke kraves, hvis alle aktionzrerne og indehaverne
af andre vardipapirer, der giver stemmeret i hvert af de
selskaber, som deltager i fusionen, er enige herom.«
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5) Artikel 11 @ndres som folger:

a) Stk. 1 @ndres siledes:

i) Litra c) og d) affattes séledes:

»c) i givet fald en mellembalance, der er afsluttet pa
et tidspunkt, som ikke ligger for den forste dag i
den tredje méned forud for fusionsplanens udar-
bejdelse, sifremt det seneste drsregnskab vedrorer
et regnskabsir, der er udlabet mere end seks
maéneder forud for dette tidspunkt;

d) i givet fald de i artikel 9 nzvnte beretninger fra
de fusionerende selskabers administrations- eller
ledelsesorganer;«.

if) Folgende afsnit tilfgjes:

»Med henblik pa litra c) i forste afsnit kreves der ikke
en mellembalance, hvis selskabet offentligger en
halvarsrapport i overensstemmelse med artikel 5 i
direktiv 2004/109/EF og stiller den til radighed for
aktionzrerne i overensstemmelse med dette stykke.
Medlemsstaterne kan endvidere fastsatte, at der
ikke kreves en mellembalance, hvis alle aktionzrerne
og indehaverne af andre vardipapirer, der giver stem-
meret i hvert af de sclskaber, som deltager i fusionen,
er enige herom.c

b) I stk. 3 tilfgjes folgende afsnit:

»Séfremt en aktionzr har erkleret sig indforstdet med, at
selskabet anvender elektroniske midler til at videregive
oplysninger, kan sddanne genparter stilles til radighed
ved elektronisk post.«

(9]
~—

Der tilfajes folgende stykke:

»4.  Et selskab fritages fra kravet om at stille de doku-
menter, der henvises til i stk. 1, til ridighed pa sit hjem-
sted, hvis det i en sammenhzngende periode, der
begynder mindst en maned for den dag, der er fastsat
for den generalforsamling, hvor der skal treffes afgorelse
om fusionsplanen, og slutter tidligst ved generalforsam-
lingens afslutning, ger dem tilgangelige pé sit websted.
Medlemsstaterne underlagger ikke denne fritagelse andre

krav eller bindinger end dem, der er nedvendige for at
garantere webstedets sikkerhed og dokumenternes
agthed, og kan kun pélegge sidanne krav eller
bindinger i det omfang, de er proportionale for at nd
disse mal.

Stk. 3 finder ikke anvendelse, hvis webstedet i hele den
periode, der henvises til i narvarende stykkes forste
afsnit, giver aktionzrerne mulighed for at downloade
og printe de dokumenter, der henvises til i stk. 1. 1
dette tilfelde kan medlemsstaterne dog fastsatte, at
selskabet skal gere disse dokumenter tilgaengelige for
aktionzrerne til eftersyn pa sit hjemsted.

Medlemsstaterne kan krave, at selskaberne bibeholder
oplysningerne pd deres websted i en specifik periode
efter generalforsamlingen. Medlemsstaterne kan fastsztte
konsckvenserne af en midlertidig afbrydelse af adgangen
til webstedet som folge af tekniske eller andre rsager.«

6) Artikel 13, stk. 2, affattes siledes:

»2.  Med henblik herpd skal medlemsstaternes lovgiv-
ninger i det mindste bestemme, at kreditorerne har krav
pé passende sikkerhed, sifremt de fusionerende selskabers
finansielle situation gor denne beskyttelse nedvendig, og
sifremt kreditorerne ikke allerede har en sddan sikkerhed.

Medlemsstaterne fastsatter betingelserne for den beskyt-
telse, der er omhandlet i stk. 1 og i nerverende stykkes
forste afsnit. Medlemsstaterne sikrer under alle omstandig-
heder, at kreditorerne kan anmode den relevante admini-
strative eller retlige myndighed om hensigtsmeassige sikker-
hedsforanstaltninger, sifremt de kan godtgere, at deres krav
pd grund af fusionen er i fare, og at selskabet ikke har
ivaerksat hensigtsmassige sikkerhedsforanstaltninger.«

7) Artikel 23, stk. 4, udgér.

8) Artikel 24 @ndres som folger:

a) Andet punktum affattes siledes:

»Bestemmelserne i kapitel II finder anvendelse pd denne
fremgangsmaéde.«

b) Der tilfojes folgende punktum:
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sMedlemsstaterne kan imidlertid ikke palagge de krav, 11) Artikel 28 wndres som folger:

der er anfort i artikel 5, stk. 2, litra b), c) og d), artikel 9
og 10, artikel 11, stk. 1, litra d) og e), artikel 19, stk. 1,
litra b), samt artikel 20 og 21.c

9) Artikel 25 @ndres som folger:

a) Indledningen affattes séledes:

»Medlemsstaterne kan ikke anvende artikel 7 pid de i
artikel 24 nevate fremgangsmader, sifremt felgende
betingelser er opfyldt:

b) I litra b) udgér ordene »artikel 11, stk. 2 og 3, finder
anvendelse.«

) Der tilfejes folgende stykke:

»Med henblik pd litra b) i forste stykke finder artikel 11,
stk. 2, 3 og 4, anvendelse.«

10) T artikel 27 foretages folgende sndringer:

a) Indledningen affattes séledes:

»Hvis en fusion ved overtagelse gennemfores af et
selskab, som ejer 90 % eller flere, men ikke samtlige
aktier og andre veardipapirer, der giver stemmeret pd
generalforsamlingen i det eller de overtagne selskaber,
kan medlemsstaterne ikke krave, at fusionen skal
godkendes af generalforsamlingen i det overtagende
selskab, hvis felgende betingelser er opfyldt:.

=2
=

Litra b) affattes sdledes:

»b) alle aktionarer i det overtagende selskab skal have ret
til mindst en médned inden det i litra a) angivne tids-
punkt pd dette selskabs hjemsted at gore sig bekendt
med de i artikel 11, stk. 1, litra a) og b), og i givet
fald de i artikel 11, stk. 1, litra ¢}, d) og e), navnte
dokumenter,s.

(9]
—

Der tilfgjes folgende stykke:

»Med henblik pé stk. 1, litra b), finder artikel 11, stk. 2,
3 og 4, anvendelse.c

a) Indledningen affattes sdledes:

»Medlemsstaterne kan ikke palagge kravene i artikel 9,
10 og 11 i forbindelse med en fusion som nwvnt i
artikel 27, hvis folgende betingelser er opfyldt:«

=S5

I litra ¢) tilfojes folgende:

»eller af en administrativ myndighed, der er udpeget af
medlemsstaten til dette formal.c

) Folgende stykke tilfojes:

»En medlemsstat behover ikke at anvende det farste
stykke, hvis medlemsstatens lovgivning giver det over-
tagende selskab ret til, uden forudgdende offentligt
tilbud om overtagelse, at kreve, at alle indehaverne af
de resterende veerdipapirer i det eller de selskaber, der
skal overtages, szlger disse vardipapirer til det over-
tagende selskab forud for fusionen til en rimelig pris.«

Artikel 3
Zndringer af direktiv 82/891/EQF

I direktiv 82/891/EQF foretages folgende @ndringer:

1) I artikel 4 tilfojes folgende stykker:

»Ethvert af de selskaber, der deltager i spaltningen, fritages
fra det krav om offentliggorelse, som er fastlagt i artikel 3 i
direktiv 68/151/EQF, hvis selskabet i en sammenhangende
periode, der begynder mindst en méned for den dag, der er
fastsat for den generalforsamling, hvor der skal traeffes afge-
relse om spaltningsplanen, og slutter tidligst ved generalfor-
samlingens afslutning, ger spaltningsplanen gratis tilgeengelig
for offentligheden pd sit websted. Medlemsstaterne under-
lzegger ikke denne fritagelse andre krav eller bindinger end
dem, der er nedvendige for at garantere webstedets
sikkerhed og dokumenternes @gthed, og kan kun pélegge
sidanne krav eller bindinger i det omfang, de er proportio-
nale for at nd disse mal.

Uanset stk. 2 kan medlemsstaterne kraeve, at offentliggarelse
skal ske via den centrale elektroniske platform, der henvises
til i artikel 3, stk. 4, i direktiv 68/151/E@F. Medlemsstaterne
kan alternativt kraeve, at en sddan offentliggerelse sker pa et
andet websted, der er udpeget af medlemsstaterne til dette
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formal. Hvis medlemsstaterne ger brug af en af disse mulig-
heder, sikrer de, at selskaberne ikke pédlaegges et specifikt
gebyr for en sidan offentliggerelse.

Anvendes et andet websted end den centrale elektroniske
platform, offentliggeres en reference, der giver adgang til
dette websted, pd den centrale elektroniske platform
mindst en maned inden den dag, der er fastsat for general-
forsamlingen. Referencen angiver ogsd datoen for offentlig-
gorelsen af spaltningsplanen pd webstedet og er gratis
tilgeengelig for offentligheden. Selskaberne pélaegges ikke et
specifikt gebyr for denne offentliggorelse.

Forbuddet mod at pélagge selskaberne et specifikt gebyr for
en offentliggerelse, jf. stk. 3 og 4, berorer ikke medlems-
staternes mulighed for at overveelte omkostningerne i forbin-
delse med den centrale elektroniske platform pé selskaberne.

Medlemsstaterne kan krave, at selskaberne bibeholder oplys-
ningerne pd deres websted i en specifik periode efter general-
forsamlingen, eller i givet fald pa den elektroniske platform
eller det andet websted, som de pigaldende medlemsstater
har udpeget. Medlemsstaterne kan fastsztte konsekvenserne
af en midlertidig afbrydelse af adgangen til webstedet eller til
den centrale elektroniske platform som folge af tekniske eller
andre drsager.«

—

I artikel 6 tilfojes fulgende stykke:

sMed henblik pd litra b) i forste stykke finder artikel 9, stk.
2, 3 og 4, anvendelse.«

Artikel 7, stk. 2, andet afsnit, affattes siledes:

=

»l givet fald skal det endvidere heri anferes, at der i henhold
til artikel 27, stk. 2, i direktiv 77/91/EQF for de modtagende
selskaber er udarbejdet en redegarelse om kontrol af indskud
i form af andre vardier end kontanter, ligesom der skal
foreligge angivelse af det register, hvortil den pigzldende
redegorelse skal indgives.«

4) Artikel 8, stk. 3, udgdr.

5) Artikel 9 @ndres som folger:

a) I stk. 1 foretages folgende aendringer:

i) Litra ¢) og d) affattes sdledes:

»c) 1 givet fald en mellembalance, der er afsluttet pa et
tidspunkt, som ikke ligger for den forste dag i den

tredje maned forud for datoen for spaltningspla-
nens udarbejdelse, sdfremt det seneste drsregnskab
vedrorer et regnskabsdr, der er udlebet mere end
seks méineder forud for dette tidspunkt;

d) i givet fald de i artikel 7, stk. 1, nevnte beretninger
fra administrations- eller ledelsesorganerne i de
selskaber, der deltager i spaltningen;«.

ii

=

Folgende afsnit tilfojes:

»Med henblik pa forste afsnit, litra ), kreves der ikke
en mellembalance, hvis selskabet offentligger en halv-
drsrapport i overensstemmelse med artikel 5 1 direktiv
2004/109/EF og stiller den til ridighed for aktionze-
rerne i overensstemmelse med dette stykke.c

b) I stk. 3 tilfejes folgende afsnit:

»Sifremt en aktionzr har erkleeret sig indforstdet med, at
selskabet anvender elektroniske midler til at videregive
oplysninger, kan sidanne genparter stilles til rddighed
ved elektronisk post.«

(8]
~—

Der tilfejes folgende stykke:

4. Et selskab fritages fra kravet om at stille de doku-
menter, der henvises til i stk. 1, til rddighed pa sit hjem-
sted, hvis det i en sammenhangende periode, der
begynder mindst en maned for den dag, der er fastsat
for den generalforsamling, hvor der skal treffes afgorelse
om spaltningsplanen, og slutter tidligst ved generalfor-
samlingens afslutning, ger dem tilgengelige pd sit
websted. Medlemsstaterne underlegger ikke denne frita-
gelse andre krav eller bindinger end dem, der er nedven-
dige for at garantere webstedets sikkerhed og dokumen-
ternes agthed, og kan kun pdlegge sidanne krav eller
bindinger i det omfang, de er proportionale for at nd
disse mal.

Stk. 3 finder ikke anvendelse, hvis webstedet i hele den
periode, der henvises til i narverende stykkes ferste
afsnit, giver aktionarerne mulighed for at downloade og
printe de dokumenter, der henvises til i stk. 1. I dette
tilfelde kan medlemsstaterne dog fastsette, at selskabet
skal gore disse dokumenter tilgangelige for aktionaererne
til eftersyn pd sit hjemsted.
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6)

8)

Medlemsstaterne kan kreve, at selskaberne bibeholder
oplysningerne pd deres websted i en specifik periode
efter generalforsamlingen. Medlemsstaterne kan fastsztte
konsekvenserne af en midlertidig afbrydelse af adgangen
til webstedet som folge af tekniske eller andre rsager.c

Artikel 12, stk. 2, affattes séledes:

»2.  Med henblik herpé skal det i medlemsstaternes lovgiv-
ninger i det mindste bestemmes, at kreditorerne har krav pd
passende sikkerhed, sifremt den finansielle situation i det
spaltede selskab og i det selskab, til hvilket forpligtelser over-
drages efter spaltningsplanen, gor denne beskyttelse
npdvendig, og sdfremt kreditorerne ikke allerede har en
sadan sikkerhed.

Medlemsstaterne fastsetter betingelserne for den beskyttelse,
der er omhandlet i stk. 1 og i naervaerende stykkes forste
afsnit. Medlemsstaterne sikrer under alle omstendigheder, at
kreditorerne kan anmode den relevante administrative eller
retslige myndighed om hensigtsmassige sikkerhedsforanstalt-
ninger, sifremt de kan godtgere, at deres krav pa grund af
spaltningen er bragt i fare, og at selskabet ikke har iverksat
hensigtsmeassige sikkerhedsforanstaltninger.«

Artikel 20 @ndres som folger:

a) Indledningen affattes sdledes:

»Sdfremt de modtagende selskaber tilsammen ejer alle
aktier i det spaltede selskab og alle andre vardipapirer,
der giver stemmeret p4 generalforsamlingen i det spaltede
selskab, kan medlemsstaterne med forbehold af artikel 6
ikke kreeve spaltningen godkendt af det spaltede selskabs
generalforsamling, hvis nedenstiende betingelser er
opfyldt:«

b) I litra b) udgdr andet punktum.

¢) Litra ¢) udgér.

d) Foelgende stykke tilfojes:

»Med henblik pd litra b) i forste stykke finder artikel 9,
stk. 2, 3 og 4, og artikel 10 anvendelse.«

Artikel 22 aendres som folger:

a) Stk. 4 udgar.

b) Stk. 5 affattes sledes:

»5.  Medlemsstaterne kan ikke pélagge de krav, der er
anfert i artikel 7 og 8 samt artikel 9, stk. 1, litra ¢), d) og
e), ndr hvert af de nye selskabers aktier tildeles aktionz-
reme i det spaliede selskab proportionalt med deres
rettigheder i dette selskabs kapital.«

Artikel 4
/Endringer af direktiv 2005/56/EF

I direktiv 2005/56/EF foretages folgende @ndringer:

1) 1 artikel 6, stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:

»Ethvert af de fusionerende selskaber fritages fra det krav om
offentliggorelse, som er fastlagt i artikel 3 1 direktiv
68/151/E@F, hvis selskabet i en sammenheengende periode,
der begynder mindst en méned for den dag, der er fastsat for
den generalforsamling, hvor der skal treffes afgerelse om
den felles plan for grenseoverskridende fusion, og slutter
tidligst ved generalforsamlingens afslutning, gor den fxlles
plan for en sddan fusion gratis tilgeengelig for offentligheden
pd sit websted. Medlemsstaterne underlegger ikke denne
fritagelse andre krav eller bindinger end dem, der er nedven-
dige for at garantere webstedets sikkerhed og dokumenternes
agthed, og kan kun pédlegge sidanne krav cller bindinger i
det omfang, de er proportionale for at nd disse mal.

Uanset andet afsnit kan medlemsstatemne kraeve, at offentlig-
gorelse skal ske via den centrale elektroniske platform, der
henvises til i artikel 3, stk. 4, i direktiv 68/151/E@F.
Medlemsstaterne kan alternativt kreve, at en sidan offentlig-
gorelse sker pd et andet websted, der er udpeget af medlems-
staterne til dette formdl. Hvis medlemsstaterne gor brug af
en af disse muligheder, sikrer de, at selskaberne ikke
palegges et specifikt gebyr for en sidan offentliggerelse.

Anvendes et andet websted end den centrale elektroniske
platform, offentliggores en reference, der giver adgang til
dette websted, pd den centrale elektroniske platform
mindst en méned inden den dag, der er fastsat for general-
forsamlingen. Referencen angiver ogsd datoen for offentlig-
gorelsen af den falles plan for granseoverskridende fusion
pd webstedet og er gratis tilgengelig for offentligheden.
Selskaberne palegges ikke et specifikt gebyr for denne
offentliggerelse.
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Forbuddet mod at palegge sclskaberne et specifike gebyr for
en offentliggerelse, jf. tredje og fjerde afsnit, bergrer ikke
medlemsstaternes mulighed for at overvalte omkostningerne
i forbindelse med den centrale elektroniske platform pd
selskaberne,

Medlemsstaterne kan krave, at selskaberne bibeholder oplys-
ningerne i en specifik periode efter generalforsamlingen pa
deres websted, eller i givet fald pd den elektroniske platform
eller det andet websted, som de pigaldende medlemsstater
har udpeget. Medlemsstaterne kan fastsatte konsekvenserne
af en midlertidig afbrydelse af adgangen til webstedet eller til
den centrale elektroniske platform som folge af tekniske eller
andre drsager.«

2) Artikel 15, stk. 2, affattes sdledes:

»2.  Hvis en granseoverskridende fusion ved overtagelse
gennemfores af et selskab, der besidder 90 % eller flere,
men ikke samtlige kapitalandele, der giver stemmeret péd
generalforsamlingen i det eller de overtagne selskaber,
stilles der kun krav om rapporter fra en eller flere uathan-
gige cksperter samt om de dokumenter, der er nedvendige
for den pakravede kontrol, i det omfang dette kraeves ifalge
den nationale lovgivning, som det overtagende selskab eller
det eller de overtagne selskaber er underlagt, jf. direktiv
78855 [EQF.«

Artikel 5
Revision

Fem &r efter datoen i artikel 6, stk. 1, vurderer Kommissionen,
hvorledes de bestemmelser i direktiv 77/91/EQF, 78/855/EQF,
82/891/E@F og 2005/56/EF, der @ndres eller tilfejes ved
nerverende direktiv, fungerer og navnlig deres virkning med
hensyn til at reducere selskabernes administrative byrder i lyset
af erfaringerne med deres anvendelse og fremlegger en rapport
for Europa-Parlamentet og Ridet, om nedvendigt ledsaget af
forslag til yderligere andringer af disse direktiver.

Artikel 6
Gennemforelse

1. Medlemsstaterne sztter de nedvendige love og administra-
tive bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv senest
den 30. juni 2011. De meddeler straks Kommissionen teksten
til disse love og bestemmelser.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en
henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggorelsen
ledsages af en sidan henvisning. De nzrmere regler for henvis-
ningen fastsettes af medlemsstaterne,

2.  Medlemsstaterne tilsender Kommissionen de vigtigste
nationale bestemmelser, som de udsteder pd det omréde, der
er omfattet af dette direktiv.

Artikel 7
Ikrafttreden

Dette direktiv traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentligge-
relsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 8
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Strasbourg, den 16. september 2009.

Pd Europa-Parlamentets vegne
J. BUZEK
Formand

P4 Rddets vegne
C. MALMSTROM
Formand




